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bioMérieux :
Progression du résultat d’exploitation
et du résultat net au 1°" semestre 2004 : + 23%

MARCY-L'ETOILE, le 1°" octobre 2004 — bioMérieux, acteur majeur du diagnostic in vitro,
annonce aujourd'hui ses résultats pour le 1* semestre 2004 qui sont en nette progres-
sion :

Comptes consolides 30 juin 2004 30 juin 2003 31 décembre
(en millions d'euros) (6 mois) (6 mois) 2003
(12 mois)

Chiffre d’affaires (HT) 460,6 447,2 914,5
Marge brute 246,9 232,1 474,5
R&D 62,1 58,7 131,1
Résultat d’exploitation 60,4 49,0 102,1
Résultat net (part du groupe) 31,7 25,7 55,1
ACTIVITE

m  bioMérieux a réalisé, au cours du premier semestre, un chiffre d'affaires de 461 mil-
lions d’euros, en progression de 6,9%6 a devises et périmétre constants par rap-
port au premier semestre de I'exercice 2003.

La tenue de l'euro contre la plupart des devises et plus particulierement contre le dollar
américain a continué de peser sur le chiffre d'affaires publié, en croissance de 3%o.

Au premier semestre 2004 et a taux de change constants, les zones géographiques sont
toutes en croissance : +4,5% en Europe, +8,9% en Ameérique du Nord et plus de 10%
dans les autres régions.

Hors effets de change, I'ensemble des gammes stratégiques a progressé de 8%, les appli
cations cliniques ayant augmenté de 6,1% et les applications industrielles de 12,3%.



Au cours de ce semestre, la base d’équipements installés a continué a croitre : plus de 1900
instruments ont été mis en place chez les clients.

Le taux de progression du semestre s'explique également par la répartition inhabituelle de
l'activité de I'année 2003 au cours de laquelle le second semestre a été sensiblement plus
dynamique que le premier.

= Au cours du premier semestre, 19 nouveaux produits (réactifs, instruments et logiciels)
ont été lancés dont le MiniMag™, systéme d’extraction en biologie moléculaire.

Les positions en bactériologie de bioMérieux se sont renforcées en Europe, grace notam-
ment a VITEK®2, au lancement des flacons plastiques en hémoculture et a la montée en
puissance des milieux de culture lancés en 2003. En outre, I'activité s'est redressée en Alle-
magne apres une année 2003 difficile.

Aux Etats-Unis, la société a renforcé sa position en immunoessais (VIDAS®), notamment
dans les « Physician Office Labs » (cabinets médicaux) et dans les centres d’'urgence avec
son test VIDAS D DIMER. Elle a aussi poursuivi son développement en bactériologie grace a
I'élargissement du menu VITEK2 et avec les applications BacT/Alert® pour le contréle de
stérilité des plaquettes dans les banques de sang.

En Asie Pacifique, il a été décidé de regrouper a Shanghai le siege des activités de la société
en Chine ainsi que celui de la région. Cette décision traduit la volonté de la société de renfor-
cer sa présence dans ce pays ou elle connait une forte croissance en bactériologie et en
immunoessais (en particulier pour les tests VIH destinés aux banques de sang).

ELEMENTS FINANCIERS
" Compte de résultat

= La marge brute ressort a 246,9 millions d’euros, soit 53,6% du chiffre d'affaires contre
232,1 millions d’euros et 51,9% du chiffre d'affaires au 30 juin 2003. Cette progression
(+6,4%) est le résultat de la croissance de I'activité, des restructurations réalisées en
2003 sur les sites américains, des efforts continus de la société pour améliorer sa pro-
ductivité ainsi que de I'évolution des taux de change.

= A 13,5% du chiffre d'affaires, les frais de R&D sont conformes aux prévisions et refie-
tent les efforts engagés pour le développement des nouvelles plates-formes et des me-
nus de réactifs.

» Les frais commerciaux et administratifs (hors la part des frais liés a l'introduction en
bourse enregistrés a fin juin 2004 pour 2,8 millions d’euros) n‘augmentent que de 2,6%
sur le semestre, malgré les codts liés a la préparation des lancements des nouvelles pla-
tes-formes.

» Le résultat d'exploitation de la société s'établit a 60,4 millions d’euros contre 49 mi-
lions d’euros pour le ler semestre 2003, soit une hausse de 23%.
A ce niveau, il représente 13,1% du chiffre d’affaires contre 11% au 30 juin 2003.

= Malgré la baisse de I'endettement moyen et du codt de la dette par rapport au premier
semestre 2003, la charge financiere nette au 30 juin 2004 affiche une légéere aug-
mentation du fait d'autres éléments financiers non récurrents.



La charge d'impot sur les bénéfices représente 39% du résultat avant impéts contre
37,7% au 30 juin 2003, du fait du poids des sociétés en pertes (en partic ulier bioMérieux
BV et bioMérieux Japon) dont les déficits reportables n‘ont pas donné lieu a l'enregistre-
ment d'un actif d'imp6t différé. Hors incidence des sociétés en pertes, le taux d'imposi
tion serait de 34,8%.

En conséquence, le résultat net au 30 juin 2004 ressort a 31,7 millions d’euros, soit
6,9% du chiffre d'affaires, en progression de 23% par rapport au premier semestre
2003.

" Tableau de variation de I’endettement net et bilan

Au cours du premier semestre, le niveau du résultat et la maitrise des investissements
ont permis de dégager un cash-flow libre de 20,4 milions d'euros, avant paiement du
dividende exceptionnel de 30 millions d’euros décidé par I'A.G. du 16 Avril 2004.

L'endettement net s'éléve a 183,5 millions d’euros au 30 juin 2004. Il représente 52%
des capitaux propres contre 62% au 30 juin 2003 et 51% au 31 décembre 2003.

Nota : Dans le cadre de lintroduction en Bourse de bioMérieux en juillet 2004, I'offre ré-
servée aux salariés a permis I'émission de 542 350 actions nouvelles pour un produit de
13 millions d’euros. Le capital, aprés multiplication par 10 du nombre d’actions, est au-
jourd’hui composé de 39 453 740 titres.

EVENEMENTS DU SEMESTRE

Investissements

Pour accompagner son développement et en vue du lancement des nouvelles plates-
formes, la société a poursuivi son programme d'investissements sur ses différents sites,
notamment :

- a Grenoble, ou vont étre regroupées les activités francaises en biologie molécu-
laire,

- en région lyonnaise avec I'agrandissement de I'unité de production des boites de
Petri a Craponne et avec la création d'un centre logistique européen pour
linstrumentation a La Balme,

- ainsi qu'a Durham (USA), ou la société va procéder a la création d’'un centre dé-
dié notamment au développement de la plate-forme GeneXpert.

Food and Drug Administration

- La Food and Drug Administration (FDA) a initié fin juillet une inspection sur le site
néerlandais de Boxtel qui a mis en évidence plusieurs anomalies réglementaires noti-
fiees a la société par I'émission d’'une "Form 483". Un plan d’actions a été préparé et
transmis a la FDA le 20 aoGUt 2004.
Par ailleurs, le plan d’'actions mis en ceuvre sur le site américain de Durham se dé-
roule normalement.
Enfin, l'inspection réalisée sur le site américain de Saint-Louis s’est terminée de fagon
satisfaisante.



- La société a obtenu I'extension d'utilisation de deux tests importants pour sa gamme

VIDAS® aux Etats-Unis :

- le VIDAS® D DIMER (« 510k » - produit de Classe IlI) pour l'exclusion de
'embolie pulmonaire. VIDAS D-Dimer Exclusion devient le seul test disponible a ce
jour pour le marché américain sur ce type d'indication,

- le VIDAS TPSA (« PMA » - produit de Classe Ill) pour I'ade a la détection du
cancer de la prostate chez les hommes de 50 ans et plus.

= Procédures en cours

Le litige qui opposait bioMérieux BV avec I'Université d'’Amsterdam a été définitivement résolu
par la signature d'un accord transactionnel le 3 aoGt 2004.

Les procédures existantes avec Bio-Rad et DBV se poursuivent sans donner lieu a une modi
fication du traitement des provisions correspondantes.

PERSPECTIVES

Le niveau de l'activité devrait rester soutenu sur I'ensemble de 'année 2004 avec un taux de
croissance des ventes (hors effet de change) voisin de ceux des deux dernieres années.

Malgré les frais liés aux futurs lancements de produits, les bons résultats réalisés au premier
semestre confortent les perspectives d’amélioration sensible de la marge d'exploitation sur
I'ensemble de I'exercice 2004.

Alain Mérieux, Président de bioMérieux, déclare : " bioMérieux, tout en maintenant son effort
de Recherche et Développement, poursuit sa croissance a l'international, particulierement sur
son axe stratégique du diagnostic des maladies infectieuses. ".

" Nous sommes satisfaits de cette progression de 23% de notre résultat d’exploitation au
premier semestre. Elle €sulte a la fois du bon développement de notre activité mais aussi
des efforts continus de productivité que nous menons. Ces bons résultats nous permettent

d'étre confiants quant a l'atteinte de nos objectifs de rentabilité. " a poursuivi Benoit Adelus,
Vice-Président Exécutif de bioMérieux.

PROCHAINES COMMUNICATIONS

20 octobre 2004 : chiffre d'affaires du 3eme trimestre 2004

19 janvier 2005 : chiffre d'affaires de I'exercice 2004



A propos de bioMérieux

bioMérieux est un acteur mondial leader dans le domaine du diagnostic in vitro destiné a des applica-
tions cliniques et industrielles. bioMérieux congoit, développe, produit et commercialise des systemes
(réactifs, instruments et logiciels) permettant :

Dans les applications cliniques : le diagnostic, a partir d'un prélévement biologique (sang, salive, urine,
etc.), de maladies infectieuses telles que I'hépatite, le VIH, la tuberculose et les infections respiratoires,
et de pathologies telles que certaines maladies cardio-vasculaires et certains cancers.

Dans les applications industrielles : le contrdle, a partir d'un échantillon industriel ou environnemental,
de la qualité microbiologique d'aliments, d’éléments naturels (eau, air), de surfaces et de produits
pharmaceutiques et cosmétiques.

bioMérieux est une société cotée sur le Premier Marché d’Euronext Paris (code «BIM », code ISIN :
FR0010096479).
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ANNEXES
bioMérieux
COMPTE DE RESULTAT CONSOLIDE

En millions d'euros jan 04-juin 04 jan 03-juin 03 jan 03-dec 03

6 mois 6 mois (1) 12 mois
CHIFFRE D'AFFAIRES 460,6 4472 914,5
COUT DES VENTES -213,7 -215,1 -440,0
MARGE BRUTE 246,9 232,1 474,5
FRAIS COMMERCIAUX -86,6 -84,3 -164,3
FRAIS GENERAUX -40,7 -37,0 -72,7
RECHERCHE & DEVELOPPEMENT -62,1 -58,7 -131,1
TOTAL FRAIS OPERATIONNELS -189,4 -180,0 -368,1
REDEVANCES RECUES 3,9 3,2 7,4
RESTRUCTURATIONS -1,0 -6,3 -11,7
RESULTAT D'EXPLOITATION 60,4 49,0 102,1
FRAIS FINANCIERS NETS -4,7 -4,0 -5,9
ELEMENTS EXCEPTIONNELS -0,3 0,9 -0,3
IMPOTS -21,6 -17,3 -34,7
RESULTAT DES SOCIETES INTEGREES 33,8 28,6 61,2
AMORTISSEMENT SURVALEURS -2,2 -2,9 -6,2
RESULTAT NET CONSOLIDE 31,6 25,7 55,0
PART DES MINORITAIRES 0,1 0,0 0,1
RESULTAT NET, PART GROUPE 31,7 25,7 55,1
RESULTAT NET PAR ACTION (2) 0,82 0,66 1,41

(1) Non revu par les commissaires aux comptes

(2) En l'absence d'instrument dilutif, le résultat dilué par action est identique au résultat de base par ac-
tion



bioMérieux
BILAN CONSOLIDE

ACTIF NET NET NET
En millions d'euros 30/06/2004  30/06/2003 (1) 31/12/2003

ACTIF IMMOBILISE

. Immobilisations incorporelles 24,2 27,5 25,2

. Ecarts d'acquisition 65,9 73,2 67,3

. Immobilisations corporelles 251.8 257,0 2515

. Immobilisations financiéres 38,6 28,1 29,8
TOTAL 380,5 385,8 373,8
ACTIF CIRCULANT

. Stocks et en-cours 134,3 137,5 121,9

. Clients et comptes rattachés 262,8 260,8 257,9

. Autres créances d'exploitation 20,5 24,1 19,1

. Créances hors exploitation 23,5 34,5 36,5

. Impé6t différé actif 24,8 19,7 21,8

. Disponibilités 15,5 17,3 50,6
TOTAL 481,4 493,9 507,8
TOTAL ACTIF 861,9 879,7 881,6

PASSIF 30/06/2004  30/06/2003 (1) 31/12/2003

CAPITAUX PROPRES
. Capital 11,9 11,9 11,9
. Primes 51,2 51,2 51,2
. Réserves 292.3 298,1 270,4
. Réserve de conversion -33,6 -23,8 -40,5
. Résultat de I'exercice 31,7 25,7 55,1
TOTAL 353,5 363,1 348,1
INTERETS MINORITAIRES 0,7 0,8 0,7
PROVISIONS POUR RISQUES ET CHARGES 83,0 62,1 78,5
DETTES
. Emprunts et dettes financiéres 199,0 243,6 2294
. Fournisseurs et comptes rattachés 89,9 78,9 90,9
. Autres dettes d'exploitation 115,3 105,4 107,4
. Dettes hors exploitation 20,5 25,8 26,6
TOTAL 4247 453,7 454.3
TOTAL PASSIF 861,9 879,7 881,6

(1) Non revu par les commissaires aux comptes



bioMérieux
TABLEAU DE VARIATION DE L'ENDETTEMENT NET CONSOLIDE

En millions d'euros jan 04-juin 04 jan 03-juin 03 jan 03-dec 03
6 mois 6 mois (1) 12 mois

Résultat net consolidé 31,6 25,7 55,0
Dotation nette aux amortissements et aux provisions 41,5 37,8 83,6
Résultat net sur opérations en capital 0,3 0,0 15
Capacité d'autofinancement 73,4 63,5 140,1
Variation des stocks -12,5 -11,5 1,6
Augmentation des créances clients -5,7 -7,4 -12,8
Variation des dettes fournisseurs et autres BFRE -1,4 -7,2 22,3
Besoin en fonds de roulement d'exploitation -19,6 -26,1 11,1
Variation de la dette nette d'impot 3,4 -7,6 -3,7
Autres besoins en fonds de roulement hors exploitation -0,2 -1,9 -2,5
Variation totale du besoin en fonds de roulement -16,4 -35,6 4,9
Flux liés a l'activité 57,0 27,9 145,0
Investissements industriels (2) -32,3 -35,5 -81,2
Cessions d'immobilisations industrielles 2,2 15 43
Variation des dettes sur immobilisations -5,5 -0,4 2,1
Cession de titres de participation 3,3
Incidence des variations du périmétre sur I'endettement net -1,7 (3) -1,0 4
Remboursement de créance par TSGH 7,8 (5)
Diminution du prét de NBMA 16,8 8,7
Variation des autres immobilisations financieres -1,0 -2,0 -7,1
Flux liés aux activités d'investissement -30,5 -19,6 -70,9
Distributions de dividendes aux actionnaires de bioMérieux SA -29,9 (6) -1,0 -19,0
Fonds propres -29,9 -1,0 -19,0
VARIATION DE L'ENDETTEMENT NET
(Hors incidence des fluctuations de change) -3,4 7.3 55,1
ANALYSE DE LA VARIATION DE L'ENDETTEMENT NET
Endettement net a l'ouverture 178,8 237,1 237,1
Incidence des fluctuations de change sur I'endettement net 1,3 -3,5 -3,2
Variation de I'endettement net : 34 -7,3 -55,1
- Endettement confirmé -60,7 -43,0 -45,5
- Disponibilités et autres concours bancaires courants 64,1 35,7 -9,6
Endettement net a la cldture 183,5 226,3 178,8

(1) Non revu par les commissaires aux comptes

(2) Dont instruments immobilisés : 30/06/04 : 18 M€ - 30/06/03 : 18,6 M€ - 31/12/2003 : 39,6 ME

(3) En 2004, endettement de NBMA a la date de son absorption par bioMérieux SA (opération préalable a l'introduction en bourse)
(4) En 2003, trésorerie nette de ABL a la date de cession

(5) Opération préalable a l'introduction en bourse

(6) Distribution exceptionnelle de dividendes selon Assemblée Générale du 16/04/04 (opération préalable a I'introduction en bourse)



